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中国转让定价快讯

近年来，中国税务机关在转让定价领
域的监管日益严格，然而这种监管更
多体现在传统交易方面，在股权转让
等企业重组领域涉及甚少。但在国税
函【2010】第84号文中，国家税务总
局已提及将2010年转让定价监管重点
转移至股权转让问题，并将采取反避
税措施以严查企业的避税行为。这也
是我国首次以税务条文形式明确股权
转让将成为反避税调查的新领域和新
重点。最近，大连市国税局审结的一
起股权转让案件，首次运用收益法这
一国际公认的评估方法确定股权转让
收益，涉及的跨国企业最终同意为此
支付1100万元的企业所得税。此案在
中国股权转让领域和转让定价领域均
具有里程碑意义。

一、案例介绍一、案例介绍
2010年初，境外的A集团公司被美国
某集团公司收购，并对其生产结构进
行整合，从而导致A集团公司在大连
投资的几家下属企业也产生了股权转
让。然而A集团公司在其董事会决议
中确定的股权转让价格几乎等同于股
权的账面价值即成本价，在此基础上
计算得出的应纳税所得额几乎可以忽
略不计。大连市国税局认为该股权转
让价格明显偏低，不符合独立交易原
则，应该依法做出调整。在尝试市盈
率指标未果之后，大连市国税局最终

采用资产定价模型，运用收益法计算
得出被转让股权的公允价值，并作出
了相应的纳税调整。最终涉及企业对
2008年以后的股权转让价格进行了调
整并缴纳税款1100万元。1这是中国
税务机关首次运用收益法这一国际公
认的评估方法确定股权转让收益的案
件。

二、股权转让在中国二、股权转让在中国
随着近年来全球经济和中国经济的迅
速发展，由于跨国企业因经营、投资
或税收等方面的考虑，包括股权转让
在内的企业重组行为日益普遍。
    在此环境下，国家税务总局相继
发布了一系列法规以规范企业重组活
动，明确企业重组的形式与实质，以
及相关企业所得税处理方法。此外，
还引入了一系列反避税措施以打击以
避税为目的滥用企业重组的行为。这
些法规主要包括《财政部、国家税务
总局关于企业重组业务企业所得税处
理若干问题的通知》（财税【2009】
59号）、《国家税务总局关于加强非
居民企业股权转让所得企业所得税管
理的通知》（国税函【2009】698号）
以及《国家税务总局关于发布<企业
重组业务企业所得税管理办法>的公
告》（国家税务总局公告【2010】4
号）等。上述法规为包括股权转让在
内的企业重组业务提供了税务上的法
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律框架，其中也包含了反避税相关的规
定。
    财税【2009】59号中明确界定了适
用于一般性税务处理和特殊性税务处理
的企业重组的条件。由于特殊性税务处
理在税收上对重组企业十分有利，财税
【2009】59号明确规定，“适用于特殊
性税务处理的企业重组首先必须具有合
理的商业目的，且不以减少、免除或者
推迟缴纳税款为主要目的。”
    随后发布的国税函【2009】698号
对财税【2009】59号中与非居民企业股
权转让相关的一些规定做出补充。尤其
值得注意的是，此文明确规定，“非居
民企业向其关联方转让中国居民企业股
权，其转让价格不符合独立交易原则而
减少应纳税所得额的，税务机关有权按
照合理方法进行调整。”
    自2010年1月1日起正式执行的国家
税务总局公告【2010】4号进一步为之
前条例中不甚明晰的概念和程序做了系
统性的补充和规范。对于应从哪些方面
说明企业重组具有合理的商业目的，国
家税务总局公告【2010】4号同样也给
出了比较详尽的指引。

三、股权转让公允价值的评估三、股权转让公允价值的评估
根据上述法规规定，企业重组可能涉及
评估相关资产的“公允价值”，企业应
附送相关资料，以确保实施适合的企业
所得税处理方法。同时必须确保企业重
组具有合理的商业目的。
    然而，迄今为止中国尚未出台任何
税务法规以明确如何评估各类企业重组
中涉及资产的公允价值。
    实务中常用的评估方法主要包括成
本法、市场法和收益法。然而成本法和
市场法的使用有较大的局限性，例如，
成本法对于企业财务数据的质量要求较
高，市场法要求有活跃市场及充足的市
场交易价格数据，而这一条件往往不具
备等等。相比之下，收益法是国际公认
的且在实务中广泛应用的一种评估无形

资产和企业价值的方法，是通过估算评
估对象未来预期收益的现值来判断资产
价值，确定企业在现实市场的公平市场
价值的一种方法。
    在以往涉及企业价值评估的案例
中，税务机关通常会借助第三方中介
机构出具的评估报告，这往往使税务机
关在与重组各方进行协商时陷于被动，
也容易使税企间的谈判工作陷入僵局。
本案中，大连国税局借鉴了国外先进的
实务经验，在运用收益法评估股权的公
允价值的过程中，对三个基本指标进行
审慎考量，即评估对象的预期收益、折
现率和取得预期收益的持续时间，并最
终获得了涉及企业的认可。
    对于这起里程碑式的案例，国家税
务总局国际税务司给予了充分肯定，并
评价此案是完整运用“收益法”进行股
权转让调整的第一案。同时，国家税务
总局鼓励各地税务机关在处理涉及企业重
组的反避税问题时积极采用评估方法，尤
其是收益法这种国际公认的方法。
    我们观察到中国税务机关在企业重
组尤其是股权转让案件中运用符合国际
惯例的评估方法的意愿，可以预见不久
其将会对更多企业重组案件进行监管和
调查。

Grant Thornton如何帮助您Grant Thornton如何帮助您

Grant Thornton拥有一支经验丰富的税务
及转让定价专业服务团队，竭诚为您提
供优质服务。我们致力于向您提供最有
效、最灵活的税务及转让定价方案，帮
助您应对企业重组相关事宜。具体而
言，我们可以为您提供一整套的企业重
组方案，主要包括以下方面：
· 企业重组前期 – 评估企业重组风  
   险，综合分析企业重组相关成本，
   设计重组方案；
· 企业重组过程中 – 为适用特殊性
   税务处理的重组业务准备或审阅书
   面申请报告和各项材料，协助企业  
   完成申请流程，并对重组实施过程
   提供建议，参与技术讨论并协助企
   业与税务机关进行磋商；
· 企业重组过程中 – 为适用一般性
   税务处理的重组业务准备和提交各
   项材料，运用收益法等协助企业完
   成资产或股权的公允价值评估，协
   助完成纳税申报，参与技术讨论并
   协助企业与税务机关进行磋商。
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Thornton对于并未与我们进行进一步咨询
而单纯基于此快讯所提供信息行事而造成
的任何各方的损失均不承担责任。
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