
资本市场服务方案
全面注册制下的上市全流程服务
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2023年 2月 17日《首次公开发行股票注册管理办法》和《北京

证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法》的

公布实施，标志着中国资本市场全面注册制的时代到来。

中国多层次资本市场体系更加清晰，各版块将形成各具特色、相互补充的格局。

交易所市场

多层次资本市场 目标定位

主板

创业板

科创板

北交所 
（新三板）

成熟期大型企业
（大盘蓝筹，业务模式成熟、经营业绩
稳定、规模较大、具有行业代表性）

成长型创新创业企业
（新技术、新产业、新业态、新模式）

科技创新企业
（符合国家战略、突破关键核心技术、
市场认可度高）

创新型、创业型、成长型中小企业
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申报即担责

以信息披露为核心，上市审核统筹指导、信息公开、程序透明。

辅导规范

启动发行工作

预沟通

证监会注册

申报

首轮问询 报送工作底稿 受理与补正

上市委员会审议

3-5日

20个工作日

10个工作日

1年内 20个工作日

首轮问询回复 多轮问询（如需）

10个工作日

审核时限原则上为 6 个月

5
个
工
作
日

• 交易所通过问询等方式开展发行上市审核工作，形成发行人是否符合发行条件和信息披露要求

的审核意见

• 发现重大敏感事项、重大无先例情况、重大舆情、重大违法线索及时向中国证监会请示报告，

中国证监会及时明确意见，中国证监会同步关注发行人是否符合国家产业政策和板块定位

• 收到交易所审核意见及相关资料后，中国证监会基于交易所审核意见依法履行注册程序，在

二十个工作日内对发行人的注册申请作出予以注册或者不予注册的决定

交易所
审核环节

证监会
注册环节
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致同拥有多年的上市服务经验，可为企业在股份制改组、发行上市、上市公司审计、上

市公司并购及融资等领域提供专业服务。

上市前的工作

公司面临的挑战 致同提供的服务支持

拟上市的公司必须拥有适合公众投资者进入的股权结构和符
合各板块定位的集团业务架构。通常拟上市公司应以单一的
股份公司或者母公司下设子公司的形式存在

• 对拟上市公司业务和财务情况与各板块要求进行比较和评估

• 对于企业架构重组和调整提供建议

• 对于上市地、板块的选择提供策略性意见

• 关注境外子公司的财务合规

对于披露信息的规范性、合法合规和可靠性要求，拟上市公
司需要专家的意见和专业会计师的帮助

• 对历史资料的梳理与合规调整建议

• 与公司内控相关的制度建设和路程梳理

• 对于监管规定和上市要求的落地和推动实施

上市前的准备包括重大业务和股权调整，也是公司审视税务
安排的合理契机

• 基于中长期视角的税务服务，协助企业达到最佳的税务效
果和有效防范税务风险

上市前引进战略投资者和进行员工股权激励已成为大多数公
司的必然之选

• 投资者的推介或者甄别，对公司入股方式、价格等的分析
和建议

• 员工的股权激励方案建议及财务结果的影响分析

公司的信息化建设、数字化转型过程中的业财融合 • 数字化转型、业财融合的流程梳理和财务方案

拟上市主体架构一旦确定，上市主体内的公司申报期每年都
需进行审计，以确保合规

• 审计 / 审阅申报期内的财务报表及相关内控，提供改善建议

我们的服务

做出上市决定 企业重组和改制

组建外部专家顾问团队 股权架构调整和引入战略投资人
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上市中

公司面临的挑战 致同提供的服务支持

首次公开招股本身是一项繁重且紧张的过程，主要包括：

﹣  编写招股说明书

﹣  提交上市申请

﹣  回复监管机构的询问

﹣  向公众发送招股说明书

招股说明书应全面而真实地披露拟上市公司的状况。其内容包

括：对公司业务及所属行业的描述、销售和营销状况、产品和

生产方式、人事数据、财务数据以及公司所面临的风险等

各中介机构如会计师、保荐人、律师、评估师等将对各自负

责的范畴进行尽职调查，以确保招股说明书中没有错误或重

大遗漏

监管机构会对招股说明书草稿和其他资料作出提问。在回复监

管机构的问题和要求时，公司会相应修改招股说明书的内容

• 担任申报会计师

• 协助保荐人进行尽职调查

• 回复发行审核部门的问询

• 协助创建审计委员会，提供符合上市规则要求的公司治理

建议

尽职调查与申报期审计服务 提交监管机构审核 路演

编制申报相关文件 获得批准 上市
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上市后

公司面临的挑战 致同提供的服务支持

定期公布定期报告

执行良好的上市公司治理

监管法规的严格执行和不断更新

• 担任主审会计师，定制执行审计、审阅

• 担任公司内控及公司治理顾问，提供改善建议

• 针对会计准则及监管规定的变化提供建议

• 协助寻找并购机会及实施并购

定期报告 并购交易

上市后合规遵循 再融资及重组
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